pwec

UNIVERSIDAD PERUANA CAYETANO HEREDIA

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perti, T:+51 (1) 211 6500 F:+51 (1) 211 6565
www.pwc.com/pe



UNIVERSIDAD PERUANA CAYETANO HEREDIA

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017

CONTENIDO Pagina
Dictamen de los auditores independientes 1-3
Estado separado de situacion financiera 4
Estado separado de resultados integrales 5
Estado separado de cambios en el patrimonio institucional 8
Estado separado de flujos de efectivo 7
Notas a los estados financieros separados 8-45
S/ Sol

us$ Dolar estadounidense



DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES7

A los miembros del Consejo Universitario
Universidad Peruana Cayetano Heredia

3 de julio de 2019

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de la Universidad Peruana Cayetano
Heredia que comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los
estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas adjuntas de la 1 a la 27.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros separados

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Peru, y
del control interno que la Administracion concluye que es necesario para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros separados
sobre la base de nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Pert por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Perl. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros separados esten libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en los estados financieros separados. Los procedimientos que
se seleccionan dependen del juicio del auditor, los que incluyen la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros separados contengan errores materiales, ya sea por fraude o error. Al efectuar
esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno de la entidad relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros separados con el propésito de definir
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la
evaluacion de si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables de la
Administracion son razonables, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros separados.
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3 de julio de 2019
Universidad Peruana Cayetano Heredia

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada en ofrecer
fundamento para nuestra opiniéon de auditoria calificada.

Fundamento para una opinion calificada

Como se indica en la Nota 9 a los estados financieros separados, al 31 de diciembre de 2018 la
Universidad mantiene una inversién ascendente a S/31,101,000 en su subsidiaria Clinica Médica
Cayetano Heredia S.A. (en adelante “la Clinica"). El 2 de marzo de 2015 la Universidad y el accionista
minoritario de la Clinica firmaron un acuerdo, modificado luego mediante la firma de una adenda.
Dicho acuerdo y su respectiva adenda no nos han sido proporcionadas para los fines de nuestra
auditoria debido a que la Universidad no ha obtenido la aprobacion de parte de dicho accionista para
compartir los referidos documentos con nosotros. En consecuencia, no nos ha sido posible evaluar los
impactos que estos documentos pudieran tener en los estados financieros separados de la
Universidad al 31 de diciembre de 2018, a nivel de registro contable y/o requerimientos de revelacion.

Opinién calificada

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de la situaciéon descrita en el parrafo Fundamento
para una opinion calificada, los estados financieros separados antes indicados, preparados para los
fines expuestos en el parrafo siguiente, presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de la Universidad Cayetano Heredia al 31 de diciembre de 2018,
su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Peru.

Enfasis sobre informacién consolidada

Los estados financieros separados de la Universidad Peruana Cayetano Heredia al 31 de diciembre
de 2018 han sido preparados en cumplimiento de los requerimientos legales vigentes en Per( para la
presentacién de informacién financiera. Estos estados financieros separados reflejan el valor de la
inversion en sus subsidiarias medida por el método de costo (Nota 2.9) y no sobre una base
consolidada, por lo que deben leerse junto con los estados financieros consolidados de la Universidad
Peruana Cayetano Heredia y subsidiarias, que se presentan por separado, sobre los que en nuestro
dictamen de la fecha emitimos una opiniéon con salvedades por el mismo motivo indicado en el parrafo
Fundamento para una opinién calificada.



3 de julio de 2019
Universidad Peruana Cayetano Heredia

Otro asunto

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2017, que se presentan para fines
comparativos, fueron examinados por otros auditores independientes quienes, en su dictamen de
fecha 7 de mayo de 2018, emitieron una opinién con salvedades debido a que no les fue
proporcionada la adenda que modifica el acuerdo firmado el 2 de marzo de 2015 entre el accionista
minoritario de la Clinica, Macrocapitales Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., y la
Universidad segun consta en Junta de Accionistas de la Clinica del 4 de julio de 2017 y por tanto no
les fue posible determinar si algtin ajuste y/o requerimiento de divulgacion debid ser registrado en los
estados financieros de dicho afio.
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UNIVERSIDAD PERUANA CAYETANO HEREDIA

ESTADO SEPARADQ DE RESULTADOS INTEGRALES

Ingresos

Derechos de ensenanza

Servicios médicos, odontologicos y de laboratorio
Donaciones

Costo de servicios
Derechos de ensenanza
Servicios médicos, odontologicos y de laboratorio

Proyectos de investigacion
Ingresos

Costos

Utilidad bruta

Gastos de administracion
Otros ingresos

Deterioro de intangibles
Otros gastos

Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencia en cambio, neta

Superavit neto
Otros resultados integrales:

Revaluacién de inmuebles
Resuliados integrales del ario

Las notas que se acompafian de fa pagina 8 a la 45 forman parte de los estados financieros separados.

Por el afno terminado
el 31 de diciembre de

Nota
$/000 S/000

20 168,760 173,760
20 18,349 21,896
20 8,312 1,275
195,421 196,931
21 (117,111 (112,355)
21 (27.675) (22,933)
(144,786) (135,288)
17 68,512 61,847
17 (68,512) (61,847)
50,635 61,643
22 (43,719) (42,248)
24 4,351 4,136
- {1,577
(285) (303)
(39,653) (39,992)
364 412
25 (3,979) (4,176)
3.1-a) 192 (263)
(3.423) (4.027)
7,659 17,624

10 29,793 -
37,352 17,624
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UNIVERSIDAD PERUANA CAYETANOQ HEREDIA

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el aito terminado el
31 de diciembre de

Nota 2013 2017
S/000 $/000

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Superavit del afio 7,559 17,624
Provision para deterioro de cuentas por cobrar por derechos de ensefianza y servicios 8 5,075 3,194
Baja de inmuebles, mobiliario y equipo 191 354
Depreciacién de inmuebles, mobiliaric y equipo 10 18,837 16,816
Deterioro de intangibles - 1,577
Provisién por plan de pensiones complementiario 15 400 406
Otros ajusies al superavit acumulado - 473
Otros ajustes de inmuebles, mebiliario y equipo - 40
Variacién neta de activos y pasivos:
Cuentas por cobrar por derechos de ensefianza y servicios {1,262) 99
Cuentas por cobrar a paries relacienadas 55 118
Otras cuentas por cobrar 154 (545)
Suminisfros (123) 145
Gastos pagados por anticipado 290 (143)
Cuentas por pagar comerciales (819} 1,385
Cuentas por pagar a partes relacionadas 329 (60)
Ctras cuentas por pagar (8,644) 6,151
Pensiones por ensefianza cobradas por anticipado 2,156 -
Donaciones por ejecutar 1,325 1,522
Plan de pensiones complementario (457) (1,037)
Suhvenciones para proyectos de investigacion pendientes de ejecutar {1.801) (407}
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 23,165 47,712
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pago por compra de inmueables, mobiliario y equipo 10 {29,537) {40,660)
Pago por compra de activos intangibles (713) (468)
Efectivo neto aplicade a las actividades de inversidn {30,250) (41,128)
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento de obligaciones financieras 43,500 49,588
Pago de obligaciones financieras {11,286) (53,278)
Efectivo neto provisto por (aplicado a} las actividades de financiamiento 32,214 (3,690)
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 25,129 2,894
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 8 28,556 25,662
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al final dei afio g 53,685 28,556
TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJOS DE EFECTIVO
Revaluacién de inmuebles 10 29,793 -
Otros ajustes {1,522} (473}

Las notas que se acomparian de [a pagina 8 a la 45 forman parte de los estados financieros separados.



UNIVERSIDAD PERUANA CAYETANO HEREDIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ACTIVIDAD ECONOMICA
a) Antecedentes -

La Universidad Peruana Cayetano Heredia (en adelante la Universidad) fue constituida en la ciudad
de Lima, Perl, como una persona juridica sin fines de |ucro, de derecho privado, con autonomia de
gobierno académica, administrativa, econémica y normativa, creada al ampare del Decreto Supremo
No.018 def 22 de diciembre de 1961. La Universidad se rige por la Ley No.30220 "Ley Universitaria”,
asi como por su propio estatuto, las actas de sesiones de la Asamblea Universitaria, las actas del
Consejo Universitario y por sus directivas internas.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, los estados financieros separados adjuntos reflejan la actividad
de la Universidad, sin incluir los efectos de consolidacion con sus subsidiarias, Clinica Médica
Cayetano Heredia S.A. y subsidiarias, Bioincuba S.A.C. y Agencia Operadora Cayetanc Heredia S.A.,
domiciliadas en Per(, en las cuales mantiene el 60.67%, 89.99% y 99.99% de participacidn,
respectivamente.

b} Actividad econdmica -

La Universidad brinda servicios académicos a nivel pre-grado a fravés de sus 19 carreras en el 2018:
Medicina; Escuela de Tecnologia Médica: Laboratorio Clinico, Radiologia, Terapia de Audicién, Voz y
Lenguaje, Terapia Fisica y Rehabilitacion; Estomatologia; Biologia, Farmacia y Bioguimica; Nutricion;
Quimica; Administracion en Salud; Salud Plblica y Salud Global; Psicologia; Educacion Inicial;
Educacion Primaria; Medicina Veterinaria y Zootecnia; Enfermeria y Terapia Ocupacional y la carrera
de Ingenierfa Biomédica en coparticipacién con la Pontificia Universidad Catolica del Perd. A nivel
post-grado universitario, brinda servicios académicos fales como especializaciones, maestrias,
doctorados, entre otros. En el afic 2016 se recibid la actualizacion de la acreditacion institucional del
Instituto Internacional para el Aseguramiento de la Calidad (JAC) en areas de gestidn institucional,
docencia conducente a titulo, investigacion y docencia de posgrado, convirtiéndose en la primera
universidad peruana acreditada internacionalmente.

Asimismo, la Universidad realiza proyectos de investigacion, y consultorias a traves de convenios, que
representan otra de sus lineas de desarrollo estratégicas. Una caracteristica singular de la
Universidad es el apoyo que brinda a la investigacion, habiendo obtenido numeroscs premios y logros
de sus estudiantes, docentes y egresados. Los recursos para estas actividades son captados de
diferentes enfidades cooperantes locales y del exterior.

Para desarrollar sus actividades académicas y de investigacion, la Universidad cuenta con cuatro
campus universitarios en San Martin de Porres, La Molina, Miraflores y Lurin, y dos centros de
investigacion ubicados en provincias Tumbes y Piura.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 el niimero promedio de alumnos por tipo de ensefianza que
tiene la Universidad se muestra a continuacion:

Numero de alumnos

Tipo de enseianza 2018 2017

Pre - grado 4,960 4,230

Escuela de post - grado 4,158 3.054
9,118 7,284




La Universidad complementa su actividad académica a través de dos clinicas docentes:

- LaClinica de Estomatologia, que tiene por objeto complementar las actividades académicas de la
Universidad y apoyar los proyectos de investigacion que desarrollan los departamentos
académicos de la Facultad de Estomatologia; y

- La Clinica Veterinaria que tiene por objeto complementar las actividades académicas de la
Universidad y apoyar los proyectos de investigacion de la Facuitad de Veterinaria y Zootecnia.

El domicilio legal de la Universidad {campus universitario y clinicas docentes} esta ubicado en Av.
Honoric Delgado N° 430, Urbanizacion Ingenieria, San Martin de Porres, Lima, Pertl.

¢} Ley Universitaria -

Con fecha 10 de julio de 2014 enird en vigencia la Ley No.30220 (en adelante Ley Universitaria) la
cual tiene por objeto normar la creacién, funcionamiento, supervisién y cierre de las universidades,
sean estas publicas o privadas nacionales ¢ exiranjeras que funcionen en el territorio nacional. Entre
los aspectos mas resaltantes se encuentran los siguientes.

+ Creacion de la Superintendencia Nacional de Educacion Superior Universitaria (SUNEDU),
encargada de supervisar la calidad de! servicio educative y otorgar el licenciamiento a las
universidades.

e (Creacion y licenciamiento de las universidades.

« Acreditacion: En este ambito indica que es de caracter voluntario salve aguellas carreras que por
ley expresa lo requieran.

o Docentes: Los docentes que dicten en Pre grado deberan tener el grado académico de Maestria
como minimo, los dictantes de Maestria, deberan tener grados de Maestria o Doctorado y los
profesores dictantes del Doctorado deberan tener grado de doctor.

« La mencionada Ley Universitaria dispone un plazo de 90 dias para la adecuacion de sus
estatutos, asl como un plazo de 5 afios para que los docentes puedan cumplir con los requisitos
sefialados.

Con fecha 23 de enero de 2016 se publicé el Decreto Supremo No.006-2016-EF que reglamenta la
Ley Universitaria.

La Universidad obtuvo el ficenciamiento el 25 de julio de 2016 de acuerdo con la Resolucian del
Consejo Directive No.029-2016-SUNEDU/CD, a partir de ello, ahora debera contar con docentes
calificados (25 % de ellos a tiempo completo), ofrecer mecanismos de insercion laboral para sus
estudiantes, poseer una infraestructura adecuada, mantener la transparencia de su informacion entre
ofros requisitos.

Este licenciamiento es entendido como el procedimiento administrativo que busca verificar el
cumplimiento de las condiciones basicas de calidad que debe tener la Universidad para ofrecer el
servicio educativo superior universitario, con o cual se autoriza su funcionamiento

d} Aprobacion de |os estados financieros separados -

l.os estados financieros separados al 31 de diciembre de 2018 han sido emitidos con la autorizacién
de la Direccion General de Administracion de la Universidad el 3 de julio de 2019 y serén presentados
para la aprobacion del Consejo Universitario. La Administracion de la Universidad considera que los
estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 seran aprobados por
el Consejo Universitario y la Asambilea Universitaria sin modificaciones.

Los estados financieros separados ai 31 de diciembre de 2017 fueron aprobados per el Consejo
Universitario en sesion de fecha 11 de julio del 2018,



RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros separados
se detallan a continuacién. Estas politicas se han aplicado uniformemente en todos los afios
presentados, 8 menos que se indigue lo contrario.

2.1 Bases de preparacién -

Los estados financieros separados de la Universidad han sido preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en Perti {en adelante PCGA). Los PCGA en Per(t
corresponden a las disposiciones legales sobre la materia y las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante NiIF) aprobadas por fa Contaduria Publica de la Nacion, a través
de resolucicnes emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad (en adelante CNC). Las NIIF
incorporan a las Normas Internacionales de Informacién Financiera, las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y las Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINHF).

En el afio 2018 se oficializaron el Set de Normas Internacionales de informacién Financiera version
2018, la modificacion a la NIC 19 - Beneficios a los Empleados, y el Marco Concepiual para la
informacion Financiera a través de la Resolucion No.002-2018-EF/30 publicada el 29 de agosto de
2018; las modificaciones a la NIIF 9 Instrumentos Financieros; NIC 28 Inversiones en Ascciadas vy
Negocios Conjuntos; y a las Mejoras Anuales Ciclo 2015-2017 a través de la Resolucién No.001-
2018-EF/30 publicada el 27 de abril de 2018; postergar la aplicacion de la Norma Internacional de
Informacion Financiera NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes al 1 de enero de 2019 a través de Ja Resolucién No.005-2017-EF/30 publicada el 15 de enero
de 2018.

A la fecha de los estados financieros separado el CNC ha oficializado a través de la Resolucion No.
001-2019-EF/30 publicada el 11 de enero de 2019 las medificaciones a las Referencias al Marco
Conceptual en las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF; Modificaciones a la
Norma internacional de Informacion Financiera NIIF 3 "Combinaciones de Negocios", y Modificaciones
a la Norma Internacional de Contabilidad NIC 1 "Presentacién de Estados Financieros"; y, la Norma
Internacional de Contabilidad NIC 8 "Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores".

La Universidad utiliza las NIIF aprobadas por el CNC, sin haber aplicado la NIIF 1 “Adopcién por
primera vez de las NIIF" y las practicas contables aceptadas en Perl para Inmuebles, mabiliarics y
equipo, gue se detallan en la Nota 2.

La informacidn contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
Administracion de la Universidad, el que expresamente confirma que en su preparacién se ha aplicado
todos los principios y criterios contemplados en (PCGA) en Peru.

Los estados financieros separados surgen de los registros de contabilidad de la Universidad han sido
preparados sobre la base del costo histérico, excepto por los inmuebles, los cuales se encuentran
registrados al valor razonable. Los estados financieros separados se presentan en miles de soles,
axcepto cuando se indigque una expresion monetaria distinta.

La preparacién de los estados financieros separados de acuerdo con PCGA en Peri requiere el uso
de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Universidad. Las areas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos
para los estados financieros separados se dascriben en la Nota 4.
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2.2 Normas, modificaciones e inferpretaciones -
2.2.1 Nuevas normas y modificaciones a normas adoptadas por la Universidad -

La Universidad ha adoptado todas las nuevas normas y modificaciones a normas aplicables que
resultaron efectivas por primera vez en el afio 2018.

- NIIF 9, Instrumentos financieros

- Modificaciones a la NIIF 2, Clasificacion y Medicion de Transacciones de Pagos basados en
Acciones

- Mejoras anuales ciclo 2014 - 2018

- Modificaciones a la NIC 40, Transferencias a Inversiones Inmobiliarias

- CINIIF 22, Transacciones en moneda extranjera y aniicipos en efectivo

« NIIF 9, Instrumentos Financieros.

La NIIF 8 reemplazo a la NIC 38 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” y planted
cambios sustanciales en tres aspectos: clasificacion y medicion de instrumentos financieros,
deterioro de activos financieros y contabilidad de cobertura. El nuevo modelo de contabilidad de
cobertura pretende alinear en mayor medida el tratamiento contable con las actividades de
gestién de riesgos financieros de una entidad.

La Universidad aplict fa NIIF 9 desde el 1 de enero de 2018 y ha optado por no reestructurar los
estados financieros separados del periodo comparativo que inicio el 1 de enero de 2017. En
consecuencia, las politicas y divulgaciones del periodo comparativo se basan en las reglas
descritas en la norma previa (Nota 2.6).

En consecuencia, los diferentes valores en libros de los activos financieros y pasivos financieros
resultantes de la adopcion de la NIIF 9 se reconocieron al 1 de enero de 2018 afectando los
saldos del patrimonic en esa fecha.

En efecto, la aplicacién de la NIIF 9 se resume para la Universidad asi:

- lLos actives financieros estuvieron medidos al costo amortizado bajo NIC 39 v, con 1a NIIF 9,
se cumplen las condiciones para continuar con ese tratamiento.

- Respecto a los derechos de ensefianza por cobrar, se ha incorporado el concepto de “pérdida
crediticia esperada”, que reemplazd al concepto NIC 39 de “pérdida incurrida”. La Universidad
aplica el enfoque simplificado de NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas
utilizando una provisidn de pérdidas esperadas sobre la vida del instrumento para todas las
cuentas por cobrar. Para medir las pérdidas crediticias esperadas, la cartera de clientes ha
sido agrupada basandose en las caracteristicas de riesgos, ciclo y en su historial de
vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas
realizadas por la Universidad en el periodo de 48 meses anteriores al 31 de diciembre de
2018. Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la Universidad considerd que no era
necesario considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron
variables macroecondmicas disponibles en el mercado que afectaran |la habilidad de sus
clientes de cancelar sus deudas con la Universidad.

Sobre esta base, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la Universidad obtuvo un

efecto de $/10,062,000 resultante de Ia aplicacion del concepto de Pérdida Crediticia
Esperada {PCE). En general, los activos financieros que se poseen como instrumentos de
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deuda continuan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene la
Universidad medidos a costo amartizado se revelan en la Nota 5 a los estados financieros
separados.

- Respecto de las Otras cuentas por cobrar estas no se consideren materiales por lo cual la
Universidad ha determinado que no existe necesidad de andlisis ni reconccimiento de pérdida
alguna por deterioro.

- Respecto a la contabilidad de cobertura, la Universidad no ha suscrito contratos que apliquen
contabhilidad de cobertura.

- La NIIF 9 mantiene los mismos criterios contenidos en la NIC 39 para |a clasificacion y
medicidn de los pasivos financieres; sin embargo, incorpora criterios adicionales para la
opcién de valor razonable, la Universidad sélo mantiene pasivos financieros al costo
amortizado por ello no se determinaron impactos de la aplicacién de la NIIF 8.

Las otras modificaciones a normas e interpretaciones listadas previamente, no han tenido impacto
sobre los estados financieros separados de la Universidad de afios previos, ni del afio corriente.

2.2.2 Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros
de periodos anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2019 y que no han sido
adoptadas anticipadamente -

Se han publicado ciertas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son de aplicacion
obligatoria y no han sido adoptadas de forma anticipada por la Universidad. La evaluacion de la
Universidad sobre el impacto que estas normas e interpretaciones tendran sobre [os estados
financieros separados se explican seguidamente:

e NIIF 15, "Ingresos procedentes de contratos con clientes” -

La NIIF 15 reemplazara a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “"Contratos
de construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva
horma se basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuande el conirol de un bien o
servicio se fransfiere a un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto
existente de riesgos y beneficios. Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos
que son la base para reconocer los ingresos: (i) identificar los contratos con clientes, (i) identificar
las obligaciones de desempeiio, (i) determinar el precio de la transaccion, (iv) asignar el precio
de la transaccion a cada una de las obligaciones de desempefio y, (v) reconocer el ingreso a
medida que se satisface cada obligacion de desempefio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se
deben reconocer por separado.

- Elimporte de los ingresos puede afectarse si la contraprestacién varia por algin motivo (por
ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, efc.). Se
debe reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es
altamente probable que dicho ingreso no se revertird en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.
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La NIIF 15 es efectiva a partir de gjercicios economicos iniciados el 1 de enero de 2019. Para la
transicion, se tienen opcion de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con
aplicaciones practicas o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados
acumulados al 1 de enero de 2019, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales.

Al 31 de diciembre de 2018, la Universidad no efectud un analisis cualitativo ni cuantitativo de los
impactos de la NIIF 15. La Administracién espera contar con estimados del impacto de aplicar
esta norma durante el 2016.

NIIF 16, "Arrendamientos” -

La NIIF 16 afectara principalmente a la contabilidad de los arrendatarios y resultars en el
reconocimiento de casi todos los arrendamientos en el balance general. La norma elimina la
diferencia actual entre los arrendamientos operativos y financieros y requiere el reconocimiento de
un activo (el derecho a utilizar el bien arrendado) y un pasivo financiero para pagar los alquileres
de practicamente todos los contratos de arrendamiento. Existe una excepcion opcional para los
arrendamientos de corto plazo y de bajo valor.

El estado de resultados también se vera afectado, porque el gasto total suele ser mas alto en los
primeros afos de un arrendamiento y menor en afios posteriores. Ademas, se reemplazara los
gastos operativos por intereses y depreciacion, por lo que las métricas clave como el EBITDA
cambiaran.

Los flujos de efectivo operativos seran mayores, ya que los pagos en efectivo para la porcién
principal del pasivo por arrendamiento se clasifican dentro de las actividades de financiamiento.
Solo la parte de los pagos que representa intereses financieros puede seguir presentandose como
parte de los flujos de efectivo de las actividades de operacion.

La contabilidad de los arrendadores no cambiara de manera significativa.

La NIIF 16 es efectiva a parlir de periodes que inicien a partir del 1 de enero de 2019. El
arrendatario puede optar por aplicar la norma utilizando un enfoque refroactivo integral o
modificado, en este Giltimo caso, la norma permite ciertas aplicaciones practicas para la transicion.

Al 31 de diciembre de 2018, la Universidad no efectud un analisis cualitativo ni cuantitativo de los
impactos de la NIIF 16. La Administracion espera contar con estimados del impacto de aplicar
esta norma durante el 2019.

Otras modificaciones efectivas para afios futuros que no son de relevancia para las actividades de
fa Universidad -

- CINIF 23, "Incertidumbre en el fratamiento del impuesto a la renta”.

- Modificaciones a la NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”.

- Meodificacion a la NIIF 9, "Instrumentos financieros”, sobre caracteristicas de pago anticipado
con compensacion negativa,

- Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2015 - 2017 - modificaciones a la NiIF 3, NilF 11, NIC 12 y
NIC 23.

- Modificaciones a la NIC 19, cambios, reducciones y liquidaciones de planes.

- Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribucién de activos entre un inversionista y
su asociada o negocio conjunto,

- Modificacién a la NIIF 3 - Definicién de negocio.

- NHF 17, “*Contratos de seguros”.

Estas modificaciones son efectivas para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2019,
excepto por la NIIF 17 que rige a partir del 1 de enero de 2021.
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No se espera que ofras NIIF o interpretaciones CINIIF que aln no estan vigentes puedan tener un
impacto significativo en los estados financieros separados de la Universidad.

2.3 Traduccion de moneda exfranjera -

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Universidad se expresan en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados

financieros separados se presentan en miles de soles, que es la meneda funcional y la moneda de
presentacion de la Universidad.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando el tipo de cambio
venta vigente a la fecha de las transacciones, ¢ a la fecha de valuacion en el caso de que las partidas
sean revaluadas, publicado por la Superiniendencia de Banca, Seguros y AFP (Nota 3.1 - a)).

l.as ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del cobro y/o pago de tales
transacciones y de la traduccién a los tipos de cambio al cierre de afic de activos y pasivos
moneiarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado separade de resultados
integrales, en el rubro "Diferencia en cambio, neta”.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen et efectivo disponible, cuentas corrientes y depdsitos de
libre disponibilidad en bancos altamente liquidos de corto plazo con vencimientos originales de tres
meses o Menos, y con riesgo no significativo de cambio en su valor razonable.

2.5 Fondos restringidos -

El fondo restringido comprende el efectivo que posee la Universidad en un fideicomiso en una entidad
financiera local el cual es usado Unicamente para el pago de las obligaciones financieras mantenidas
con el Banco de Crédito del Peru.

2.8 Activos financieros -

a)} Clasificacion -

A partir del 1 de enero de 2018, la Universidad clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorfas:

- Medidos a valor razonable (sea a través de resultados o de otros resultados integrales), y
- Medidos al costo amortizado.

La clasificacién depende del modelo de negocio que la entidad tiene para administrar sus activos
financieros y de los terminos contractuales que impactan los flujos de efectivo.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Universidad solo mantiene activos financieros clasificados
en la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado.

La Universidad efectda reclasificaciones de sus instrumentos de deuda, si su modelo de negocio de
gestion de estos activos cambia.
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b) Reconocimiento y baja -

Las compras y ventas regulares de activos financieros se reconocen a la fecha de la negociacion,
fecha en la que la Universidad se compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros
son dados de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones expiran o se
transfieren y la Universidad ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de
su propiedad.

c) Medicidn -

En su reconocimiento inicial, la Universidad mide un activo financiero a su valor razonable mas, en el
caso de activos financieros que no se llevan a valor razonable con cambios en resultados, los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adqguisicién del activo financiero. Los costos de
transaccion de activos financieros llevados al valor razonable a través de resultados se reconocen en
el estado separado de resultados.

Activos financieros medidos al costo amortizado

Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se
mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado separado de
situacion financiera. Estos Ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a
costo amortizado de la Universidad comprenden el “Efective y equivalentes de efectivo”, los "Fondos
restringidos”, las "Cuentas por cobrar por derechos de ensefianza y servicios”, las “Cuentas por cobrar
a partes relacionadas” y las "Ofras cuentas por cobrar”, en el estado separado de situacion financiera.

Los activos financieros a costo amortizado representan Unicamente los pagos de principal e intereses,
se reconocen inicialmente a su valor razenable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por
el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro.

Ef costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado separado de
resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado
separado de resultados integrales como costos financieros en el caso de los préstamos y como costo
de ventas u ofros gastos operativos en el caso de las cuenias por cobrar, Esta categoria
generalmente aplica a las cuentas por cobrar por derecho de ensefianza y servicios, cuentas por
cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

d)} Deterioro -

La Universidad evalla las pérdidas crediticias esperadas (PCE) asociadas con sus instrumentos de
deuda contabilizados a costo amortizado (que no contienen un componente financiero significativo),
teniendo en cuenta informacion prospectiva.

Para estimar las pérdidas esperadas de |as cuentas por cobrar a partes relacicnadas y las otras
cuentas por cobrar, la Universidad aplica el enfoque general que implica estimar pérdidas esperados
de 12 meses o sobre la totalidad del plazo del instrumento, dependiente si hay aumento significativo
de riesgo de crédito {excepto en casos en que la Universidad considera que se trata de un préstamo
con riesgo de crédito bajo y se estima siempre pérdidas esperadas de 12 meses).

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial al estimar las perdidas crediticias esperadas, la Universidad considera la
informacion razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos
indebidos.
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Respecto a las cuentas por cobrar por derecho de ensefianza y servicios, la Universidad aplica el
enfoque simplificado, reconociendo pérdidas esperadas sobre el plazo de la cuenta por cobrar desde
el inicio del reconocimiento de las cuentas por cobrar por derechos de ensefianza y servicios, basado
en una matriz de provision, directamente en los resultados del periodo.

e) Politica contable aplicada hasta el 31 de diciembre de 2017 -

La Universidad ha aplicado NIF 9 - "Instrumentos financieros” de forma retrospectiva; sin embargo, ha
optado por no reformular la informacién de los periodos comparativos., En consecuencia, la
informacion comparativa presentada sigue las politicas previas de la Universidad que se resumen a
continuacion.

Clasificacion -

Hasta el 31 de diciembre de 2017, la Universidad clasificd sus activos financieros en las siguientes
categorias: i) activos financieros a valor razonable a través de resultados, ii) préstamos y cuentas por
cobrar, iii) inversiones mantenidas hasta su vencimiento y iv) activos financieros disponibles para la
venta.

La clasificacion dependia del propésito para el cual se adquirieron los activos. La Administracién
determiné la clasificacion de sus activos financieres a la fecha de su reconccimiento inicial y en el
caso de activos mantenidos hasta su vencimiento, revalud esta designacion a cada fecha de
presentacion de estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2017, la Universidad solo mantuvo activos financieros en la categoria de
préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y cuentas por cobrar eran activos financieros no derivados gue dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Surglan cuando la Universidad provee
dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar. Se
incluia en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera, gque se clasifican como activos no corrienies. Los préstamos
y cuentas por cobrar comprendian efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a partes
relacionadas y otras cuentas por cobrar que se presentaban en el estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicién -

Los prestamos y cuentas por cobrar se reconocian inicialmente a su valor razonable y, posteriormente
se miden a su costo amortizado, menos la provision por deterioro. La Universidad evaluaba a cada
fecha del estado separado de situacion financiera si existe evidencia objetiva de la desvalorizacion o
deterioro en el valor de un activo financiero o grupo de activos financieros.

Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensaban y el monto neto se reportaba en el estado
separado de situacion financiera cuando existe el derecho legalmente exigible para compensar los
montos reconocidos y si existia la intencién de liquidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y
pagar el pasivo simultaneamente.

Deterioro -
La Universidad evaluaba al final de cada periodo si es que existia evidencia objetiva de deterioro de
un activo financiero o de un grupo de activos financieros. Un activo financiero o un grupo de activos

financieros se ha deterioradoe y, en consecuencia se ha incurrido en pérdidas por deterioro, si existia
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del
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reconocimiento inicial del activo (“"evento que origina la pérdida") y si el evento (0 eventos) que
originaba la pérdida tenia impacto en el estimado de los flujos de efectivo del activo financiero (o de
un grupo de activos financieros valuados a costo amortizado) que se pueda estimar de manera
confiable.

La evidencia de detericro incluia indicadores de que los deudores o un grupo de deudores estan
atravesando dificultades financieras, el incumplimiento o retraso en el pago de intereses o del principal
de sus deudas, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra u otro tipo de reorganizacion
financiera y cuando la informacion objetivamente observable, indicaban que se han producido una
disminucion medible en el estimado de flujos de efectivo futuro, tales como cambios en los saldos
vencidos ¢ condiciones economicas gue se correlacionan con incumplimientos.

En el caso de los préstamos y las cuentas por cobrar, el monto de la pérdida se mide como la
diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los futuros flujos de efectivo
estimados (excluyendo las perdidas crediticias futuras que no se han incurrido) descontados a la tasa
de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reducia vy el monto de
la pérdida se reconocia en el estado de resultados integrales.

Si en un perfodo posterior, el monto de la pérdida par deterioro disminuia y dicha disminucion se
relacionaba objetivamente con un evento que haya ccurrido después de gue se reconocio dicho
deteriore (como una mejora en el ratio craditicio del deudor), se reconocia en el estado separado de
resultados integrales la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconacida.

2.7 Cuentas por cobrar por derechos de ensefianza -

Los derechos de ensefianza por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable con la emision
de las boletas de pago o facturas de los alumnos matriculados y se presentan netos de la
correspondiente provision por deterioro. Los derechos de ensefianza por cobrar mayores a un afio se
presentan en el activo no corriente.

Para medir las pérdidas crediticias esperadas, los derechos de ensefianza se han agrupado en
funcion de las caracteristicas de riesgo de crédito compartidas vy los dias vencidos. Las pérdidas
esperadas son basadas en informacion histérica. Las tasas de pérdidas histéricas se ajustan para
reflejar la informacion actual y prospectiva de factores macroecondmicos que puedan afectar la
capacidad de los alumnos para cancelar los derechos de ensefianza por cobrar. La recuperacion
posterior de montos previamente castigados se reconoce con crédito a la cuenta “Otros ingresos” en
el estado de resultados integrales.

2.8 Suministros -

Los suministros se registran al costo de adquisicion o a su valor de reposicion, el que resulte menor, y
el costo se determina sobre la base del método promedio ponderado. El costo de los suministros se
afecta a resultados conforme se consuman.

2.9 Inversiones en subsidiarias -

Una subsidiaria es una entidad en la cual la Universidad ejerce control, es decir, estd expuesta, o tiene
derechos a retornos variables por su patticipacion en la entidad vy tiene la capacidad de afectar esos
retornos a través de su poder de dicha inversian. La inversion en subsidiarias se muestra en estos
estados financieros al costo. L.os dividendos en efectivo recibidos de las subsidiarias se acreditan en
el estado separado de resultados integrales. Los dividendos recibidos en acciones de subsidiarias no
se reconocen en los estados financieros.
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La Universidad determina si es necesario reconocer una pérdida por deterioro de las inversiones en
subsidiarias a cada fecha de reporte. Sifuera el caso, la Universidad calcula el importe del deterioro
como la diferencia entre el valor recuperable de la inversién y el costo de adquisicion y reconoce la
pérdida en el estado separado de resultados integrales.

2.10 Inmuebles, mobiliario y equipo -

El mobiliario y equipo esta registrado al costo de adquisicion, menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de cualesquiera pérdidas por deterioro del valor que hayan sufrido a lo largo de su
vida utik.

Los terrenos y edificaciones se contabilizan por su valor revaluado determinado por un profesional
independiente y el superavit de revaluacién se reconoce directamente en ofro resultado integral y se
acumula en el patrimonio institucional. Las revaluaciones se realizan para asegurar que el importe en
libros, en todo mamento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa.

De acuerdo a la politica de la Universidad, la frecuencia de las revaluaciones dependera de los
cambios que experimenten los valores razonables de los terrenos y edificaciones que se estén
revaluando, pero no excedera el plazo de tres afios.

Las pérdidas por deterioro del valor razonable de los activos revaluados son reconocidas de manera
directa en el resultado del afio; sin embargo, se reconocera en ofro resultado integral en la medida en
la que exista saldo acreedor de excedente de revaluacién relacionado con el activo deteriorado. La
disminucién reconocida en otro resultado integral reduce el importe acumulado en el patrimonio de Ia
cuenta excedente de revaluacion.

El costo de inmuebles, mobiliario y equipo comprende el precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no rembolsables, asi como cualquier costo atribuible de manera directa para
dejar el activo en condiciones de trabajo y uso.

Los trabajos en curso representan mejoras de inmuebles y construcciones y se registran al costo. Los
trabajos en curso no se deprecian hasta que los activos relevantes se terminen y estén operativos.

Capitalizacion de costos por préstamos

La Universidad capitaliza los costos por préstamos atribuibles en forma directa a la construccion de
activos fijos aptos, como parte del costo de dichos activos. La capitalizacion de los costos por
préstamos se suspende durante los periodos en los que se haya suspendido el desarrollo de
actividades de un activo fijo apto cuando estos periodos se extienden en el tiempo.

La Universidad cesa la capitalizacion de los costos par préstamos, cuando se completan todos o
practicamente todas las actividades necesarias para preparar al activo fijo apto para el uso al que esta
destinado o para su venta.

Los desembolsos posteriores a la adquisicion de los elementos componentes del rubro inmuebles,
mobiliario y equipo, sélo se reconocen cuando sea probable que la Universidad obtenga los beneficios
economicos futuros derivados y el costo del activo pueda ser valorado con fiabilidad. Los gastos de
mantenimiento y reparacion se afectan a los resultados del afio en el que se incurren.
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Los terrenos no estan sujetos a depraciacion, La depreciacion se calcula utilizando el métode de linea
recta sobre |a base de las siguientes vidas dtiles estimadas.

Afos
Edificios y otras construcciones Entre 4 y 43
Equipes de laboratorio 10
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10
Equipos de codmputo 4
Equipos diversos 10

l.a vida atil y el método de depreciacion son revisados en forma periddica por la Administracion sobre
la base de los beneficios econdmicos previstos para los componentes de inmuebles, mobiliario y
equipo.

2.11 Intangibles -

Los costos de desarrolle de nuevas plataformas de sistemas, asl como las licencias de software se
capitalizan y clasifican como activos intangibles, contabilizéndose af costo menos su amortizacion
acumulada. Estos activos intangibles se amortizan utilizando el método de linea recta en un periodo
de diez afics. El perfodo y el método de amortizacion son revisados por la Administracion al cierre de
cada afio.

2.12 Deterioro de activos no financieros -

A cada fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa, la Universidad evalla si existe alguin
indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. La Universidad estima el importe
recuperable de un activo cuando existe tal indicie, o cuando se requiere efectuar una prueba anual de
deterioro de su valor.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina
para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor
presente mediante una tasa de descuento que refleja las evaluaciones corrientes del mercado sobre
el valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor
razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta las transacciones recientes de mercado, si
jas hubiera. Si no existen dichas transacciones, se usa un modelo apropiado de evaluacion,

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas, incluido el
deterioro del valor de los suministros, se reconocen en el estado separado de resultados integrales en
aqueltas categorias de gastos que correspondan con la funcion del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectla
una evaluacion sobre si existe algln indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o han disminuido. Si existiese tal indicio, la Universidad efectla una
estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por
deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos
utilizados para determinar el importe recuperable del activo desde |a Ultima vez en que se reconocid
una pérdida por deterioro del valor de ese activo.
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La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacion
acumulada, si no se hubiese reconacide una perdida por deterioro del valor para ese activo en afios
anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado separado de resultados integrales.

2.13 Pasivos financieros -
Reconccimiento y medicién inicial -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” [os pasives financieros se
clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas, (ii} pasivos financieros al costo amortizado. L.a Universidad determina
la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, fa Universidad solo mantiene pasivos financieros clasificados
en la categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen ias
“Obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar comerciales”, “Cuentas por pagar a paries
relacionadas” y "Otras cuentas por pagar’. Todos los pasivos financieros se recoenocen inicialmente a
su valor razonable y posteriormente se valorizan a su costo amortizado. El coste amertizado incorpora
los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Medicion posterior -

La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, seglin se describe a
continuacion:

a) Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el proposito
de negociarlos en un futuro cercano.

b) Deudas y préstamos que devengan interés -

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se miden
posteriormente por su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como
también a través del proceso de amortizacién aplicando el meétodo de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interes efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce en el rubro de "Gastos financieros” en el estado de
resultados integrales.

Por lo general, esta categoria aplica a las deudas y préstamos corrientes y ho corrientes que
devengan interés,

Baja en cuentas -
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato

se haya pagado o cancelado, o haya vencido. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado
por ofro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustanciaimente diferentes, o si las

-20-



condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se
trata como una baja del pasivo original y se reconoce un nuevo pasivo. La diferencia en los importes
respectivos en libros se reconoce en el estado de resultados integrales.

Caompensacion de activos financieros y pasivos financieros -

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion de manera que se
revela el importe neto en el estado de sifuacion financiera, (i) si existe un derecho actual legaimente
exigible de compensar los importes reconocidos; y (i) si existe la intencion de liguidarlos por el
importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

2.14 Pensiones por ensefianza cobradas por anticipado -

Los anticipos recibidos incluyen los adelantos de las pensiones o matriculas pagadas
correspondientes a los servicios de ensefianza de periodos fuiuros, se registran en el estado
separado de situacion financiera. Estos anticipos recibidos son reconocidos en los resultados como
ingreso del ano en la medida en que se dictan las clases.

2.15 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando: i) Ja Universidad fiene una obligacion, legal o asumida, que
resulta de eventos pasados, i) es probable que requiera de la salida de recursos para pagar la
obligacion; y iil) el monto se pueda estimar confiablemente. No se reconoce provisiones para futuras
perdidas operativas.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para
cancelar la obligacion utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales
condiciones del mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.

2.16 Beneficios a los empieados -
Vacaciones del personal -

Las vacaciones anuales del personal y otras ausencias remuneradas se reconocen sobre la base del
devengado. La provision por la obligacidn estimada por vacaciones del personal, que se calcula sobre
la base de una remuneracién por cada doce meses de servicios por los empleados se reconoce en la
fecha del estado de situacion financiera.

Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Universidad corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con |a legislacion peruana vigente la que se tiene que
depositar en las cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y
noviembre de cada afio.

La compensacion por tiempo de servicios del personal es equivalente a media remuneracion mensual
vigente a la fecha de su depésito. La Universidad no tiene obligaciones de pago adicionales una vez

que efectia los depdsitos de los fondos a los que el trabajador tiene derecho.

Gratificaciones del personal -

La Universidad reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases de

tas disposicicnes legales vigentes en Per(. Las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones
anuales gue se pagan en julic y diciembre de cada afio.
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L.as gratificaciones se reconocen en funcién de la proporcion del tiempo en el que el trabajador presta
los servicios que le dan derecho a este beneficio.

2.17 Complemento de pensiones -

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 214° del anterior estatuto, la Universidad reconoce un
pasivo por pensiones otorgado a determinados ex funcionarios, quienes luego de una evaluacién, se
hacen acreedores a una remuneracion mensual vitalicia.

Este pasivo se determina mediante calculo actuarial, el cual es revisado y ajustado con periodicidad
anual para reflejar el valor presente de la obligacién a la fecha del estado separado de situacion
financiera. La tasa técnica de descuento utilizada para estimar el valor presente de la obligacion es
4%. El calculo de la reserva técnica actuarial se efectia en forma individual, considerando la edad
actual de cada uno de los beneficiarios.

2.18 Donaciones por ejecutar -

La Universidad recibe de entidades nacionales y extranjeras donaciones en efectivo principaimente
para mejoras en la infraestructura y equipamiento de la Universidad con cargo a informar la ejecucion
del mismo a las entidades donantes, dichas donaciones se acreditan en el rubro de Donaciones por
gjecutar del estado separado de situacidn financiera, y se reconocen en el estado separado de
resultados integrales durante el afio, en la medida en que se incurran en los gastos relacionados a la
ejecucion del fin establecide con la entidad donante.

2.19 Subvenciones para proyectos de investigacion pendientes de ejecutar -

Los fondos recibidos de entidades cooperantes, cuyo uso esta destinado a financiar proyectos de
investigacion cientifica especificos acordados con estas entidades y por los cuales la Universidad
mantiene responsabilidad hasta el término del proyecto, se acreditan en el rubro Subvenciones para
proyectos de investigacion pendientes de ejecutar del estado separado de situacion financiera, y se
reconocen en el estado separado de resultados integrales durante el afio, en la medida en que se
incurran gastos derivados para la puesta en marcha de los proyectos.

Por la administracion de los proyectos de investigacion, la Universidad percibe un "overhead” (que es
equivalente a los gastos de administrar dichos proyectos), el cual es registrado como ingreso en la
cuenta “ingresos de proyectos de investigacion” del estado separado de resultados integrales, cuando
se presta el servicio.

Los gastos por administracion de los proyectos, se presentan como parte de la cuenta “costos de
proyectos de investigacion” del estado separado de resultados integrales.

2.20 Reconocimiento de ingresos -

Derechos de ensefianza -

Los ingresos por derechos de ensefianza (pensiones) y matriculas se reconocen cuando el alumno se
matricula y la Universidad brinda ef servicio de ensefianza de forma mensual a lo largo del ciclo de
enseifianza al que se relacionan.

Ingresos por servicios -

Los ingresos por prestacion de servicios relacionados con las asesorias y consultorias que brinda la
Universidad se reconocen en el periodo que se realizan.

29 .



Donaciones -

Las donaciones de libre disposicidon se acreditan a los ingresos del gjercicio en que se perciben. Las
donaciones realizadas en bienes se registran en el patrimonio institucional cuando son aceptadas por
la Universidad.

Ingresos por proyectos de investigacion -

La Universidad recibe de entidades nacionales y extranjeras aportes en efectivo para investigacion,
dichos aportes se acreditan al ingreso del ejercicio en que son percibidos.

Moras por derechos de ensefianza vencidos -

Las moras por los derechos de ensefianza vencidos se acreditan a los resultados del afio cuando se
cobra vy se les clasifica como ingreso de actividades ordinarias, en el estado separado de resultados
integrales.

2.21 Pasivos y activos contingentes -

Las contingencias son actives o pasivos que surgen a raiz de sucesos pasados, cuya existencia
guedara confirmada sélo si llegan a ocurrir sucesos futuros que no estan enteramente bajo el control
de la Universidad.

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estadoes financieros separados, solo se revelan en
nota a los mismos. Cuando la posibilidad de una salida de recursos para cubrir un pasive contingente
sea remota, tal revelacioén no es requerida.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros separados, solo se revelan en
nota a los estados financieros separados cuando es probable que se produzca un ingreso de
recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos contingentes, seran reconocidas en los estados
financieros separados en el periodo en que ocurra Un cambio de probabilidades, esto es, cuando se
determine gue es probable que se produzca una salida de recursos para cubrir el mencionado pasivo.
Las partidas tratadas como activos contingentes, serén reconocidas en los estados financieros
separados en el periodo en que se determine que es virfualmente seguro que se producira un ingreso
de recursos, respectivamente.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Universidad la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio, riesgo de intereses sobre el valor razonable y los
flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestidn de riesgos es llevada a cabo por la Administracion bajo directrices de 1a Direccion
Universitaria de Planificacién y Economia y aprobadas por el Rectorado y el Consejo Universitario. La
Administracién identifica, evalla y decide |la contratacion de coberturas para los riesgos financieros
basada en los lineamientos de la Universidad. La Direccion Universitaria de Planificacién y Economia
da directrices para la administracion de estos riesgos financieros vy ejerce supervision y monitoreo
periddico.
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A continuacion, presentamos los riesgos financieros a los que esta expuesta la Universidad:

a)

Riesgo de mercado -
i) Riesgo de tipo de cambio -

La Universidad esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio de moneda
extranjera que surgen de su exposicidn al ddlar estadounidense. La Universidad no utiliza
instrumentos derivados financieros para cubrir su exposicion al riesgo de tipo de cambio. La
Administracion busca reducir el riesgo de dichas fluctuaciones a través de una permanente
evaluacion de sus saldos en moneda extranjera.

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre se resumen coma sigue:

2018 2017
us$000 Us$000
Activo -
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,485 2,144
Derechos de ensefianza por cobrar 343 138
Oftras cuentas por cobrar 327 545
3,155 2,827
Pasivo -
Cuentas por pagar comerciales ( 718) ( 488)
Oftras cuentas por pagar ( 854) ( 495)
( 1.672) ( g83)
Activo neto 1.583 1,844

Los saldos en moneda extranjera (Dolares Estadounidenses) se convierten a la moneda funcional
de los tipos de cambio del mercado libre que publica la Superintendencia de Banca, Seguros y
AFP.

Al 31 de diciembre de 2018, el tipo de cambio venta del mercado libre para las transacciones en
Dolares Estadounidenses fue de 5/ 3.378 y para el tipo de cambio compra S/ 3.369 (5/3.245 para
las transacciones de venta en Ddlares Estadounidenses y compra S/3.238 al 31 de diciembre de
2017).

La diferencia de cambio, neta por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y de 2017 esta
conformada comao sigue:

2018 2017

S$/000 S/000
Ganancia por diferencia en cambio 1,454 1,133
Perdida por diferencia en cambio { 1,262} 1.396)
Diferencia en cambio, neta 192 ( 263)

Si al 31 de diciembre de 2018, el sol se hubiera revaluado/devaluado en 5% en relacion con el
délar estadounidense, con todas las otras variables mantenidas constantes, el superavit neto del
afio se habria incrementado/disminuido en $/266,000 (5/298,000 al 31 de diciembre de 2017).
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b)

i} Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable -

La Universidad tiene activos que devengan intereses colocados en instituciones financieras de
primer nivel. La Universidad no acttia como inversionista especulativo para el manejo de sus
inversiones de excedentes de liquidez. Estos activos no generan intereses significativos; los
ingresos v los flujos dei efectivo operativos de la Universidad son sustancialmente independientes
de los cambios en las tasas de interés del mercado.

El riesgo de tasa de interés de la Universidad surge de su endeudamiento. El endeudamiento a
tasas variables expone a la Universidad al riesgo de tasa de interés en los flujos de efective. El
endeudamiento a tasas fijas expone a la Universidad al riesgo del valor razonable de las tasas de
interes.

La Administracién de la Universidad considera que el riesgo del valor razonable de tasas de
interés no es importante debido a que las tasas de interés de sus contratos de financiamiento no
difieren significativamente de la tasa de interés de mercado que se encuentra disponible para la
Universidad.

Riesgo de credito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al credito por los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar a los alumnos. Respecto de bancos e instifuciones financieras, solo se acepta
a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes sean como minimo de "A”. Con
relacién a las cuentas por cobrar, la Universidad ha establecido como politica para asegurar la
cobranza de los derechos de ensefianza el requisito de estar al dia en sus pagos para proceder
con la matricula del siguiente ciclo. Asimismo, en caso el alumno realice el retiro formal o se
realice su baja de oficio, la Universidad cesa la facturacion.

Consecuentemente la Universidad no prevé pérdidas significativas que surjan de este riesgo a las
ya registradas en los estados financieros separados.

Riesgo de liquidez -

La Administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
equivalentes de efectivo y la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido financiamiento a
fravés de una adecuada cantidad de fuentes de credito. La Universidad mantiene adecuados
niveles de efectivo y de lineas de crédito disponibles.

La Universidad monitorea permanentemente las reservas de liquidez basada en proyecciones del
flujo de caja. Dichas proyecciones toman en consideracion los planes de financiamiento de deuda
y cumplimiento con |os objetivos de ratios financieros del balance. Los excedentes de efectivo y
saldos por encima del requerido para la administracidn del capital de trabajo son invertidos en
cuentas corrientes que generan intereses y depdsitos a plazo, escogiendo instrumentos con
vencimientos apropiados o de suficiente liquidez.
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El cuadro adjunto analiza los pasivos financieros de acuerdoe con el saldo remanente a la fecha
del estado separado de situacion financiera segin los vencimientos contractualmente

establecidos:

Vienos de 1 Entre 2 y mas
ano anos Total
$/000 $/000 $/000
Al 31 de diciembre de 20138:
Obligaciones financieras 17,807 67,683 85,490
Intereses por obligaciones financieras 5,024 17,888 22,912
Cuentas por pagar comerciales 5,361 - 5,351
Cuentas por pagar a partes relacionadas 409 - 409
Otras cuentas por pagar (*) 8574 2132 10,706
37,165 87,703 124 868
Al 31 de diciembre de 2017:
Obligaciones financieras 4,302 48,974 53,276
Intereses por obligaciones financieras 3,882 16,469 20,361
Cuentas por pagar comerciales 6,170 - 6,170
Cuentas por pagar a partes relacionadas 80 - 80
Otras cuentas por pagar (*) 15,440 1.858 17,298
29.884 67,301 97,185

{*} No incluye anticipos e impuestos por pagar.

3.2 Administracion del riesgo de la estructura de capital -

La Universidad tiene definido alcanzar una optima estructura de capital (deuda y patrimonic como el
total de fuentes de financiamiento) y cumplir sus compromisos con acreedores. Para mantener ¢

ajustar la estructura de capital, la Universidad tiene como politica que esta decision sea adoptada por
la Administracion. La deuda es calculada considerando todos los pasivos de la Universidad.

La Universidad monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento que proviene de los
covenants de deudas en diferentes instituciones financieras de primer nivel, las cuales exigen
mantener un ratio no mayor de 1. Este ratio se calcula dividiendo el total pasivos sobre el total

patrimonio.

El ratio de apalancamigento al 31 de diciembre es como sigue:

Total pasivo (a)
Total patrimonio institucionat (b}

Indice de apalancamiento (a)/{b)
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2018 2017
SH00 $/000
138,414 112,289
433,303 387.411
0.32 0.29




3.3 Estimacion de valor razonable -

La Administracidn estima que los valores en libros de los instrumentos financieros de la Universidad
{activos y pasivos financieros corrientes) al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 no difieren
significativamente de sus valores razonables debido a su vencimiento en &l corto plazo, por lo que, la
revelacion de dicha informacién no es relevante para una adecuada interpretacion de la situacion
financiera de la Universidad a esas fechas.

Los instrumentos financieros llevados a su valor razonable, son categorizados sobre la base de una
jerarquia de tres niveles de valuacion, que refleja la significancia de los datos usades para determinar
su valor razonable de la siguiente manera:

Nivel 1 - Precios de cotizacion (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos similares.

Nivel 2 - Datos distintos a los precios de cotizacion del Nivel 1, que sean observables tanto para
activos y pasivos, ya sea de manera directa (ej. precios) o de manera indirecta (e]. derivados
de precios).

Nivel 3 - Dafos para los activos y pasivos para 10s que no existe informacién de mercade observable.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, no hay activos ni pasivos financieros medidos ni registrados a
su valor razonable en los estados separado de situacion financiera de la Universidad, que puedan ser
reconocidos como del Nivel 1, 2 0 3 en la jerarquia del valor razonable antes mencionada.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el valor razonable para efectos de revelacion de la parte no
corriente de [as obligaciones financieras, ha sido estimado descontando los flujos de efectivo
contractuales fufuros a las tasas de interés vigentes en el mercado y que estan disponibles para [a
Universidad para instrumentos financieros similares (Nota 11).

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros separados involucran el uso de juicios y
astimaciones en la aplicacion de las politicas contables. Estos juicios y estimaciones se basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que
se consideran razonabies de acuerdo a las circunstancias.

La Universidad efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los respectivos resultados reales. Sin
embargo, en opinion de la Administracion, las estimaciones y supuestos aplicados por la Universidad
no tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en
el préximo afo.

a) Estimacion para deterioro de derechos de ensefianza por cobrar -

La Universidad aplica el enfogue simplificado de NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas
de los derechos y ensefianzas por cobrar utilizando una provision de pérdidas esperadas sobre la vida
de las cuentas por cobrar. Para medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar se
han agrupado en funcidn de las caracteristicas de riesgo de crédito compartidas, ciclo y los dias
vencidos. La estimacion para deterioro de cuentas por cobrar se registra con cargo a resultados del
ejercicio (Nota 2.6 -d).

La Administracion evalGia periédicamente la suficiencia de dicha estimacion y considera que la
provisidn por deterioro de cuentas por cobrar, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas
partidas al 31 de diciembre de 2018.
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b) Depreciacion de inmuegbles, mobiliario y equipo -

Los inmuebles, mobiliario y equipo se deprecian en su totalidad por el método de linea recta en su
estimado de vida Util y en funcién del valor residual estimado como no significativo. Si la vida atil
estimada de estos activos o el valor residual de estos al término de su vida Util para la Universidad
variaran, los cargos a resultados por concepto de depreciacion se modificarian a partir de esa fecha.
4.1 Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables -

Por las transacciones reconocidas en los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2018 y
de 2017 no se ha requerido el ejercicio especial del juicio critico al aplicar las politicas contables.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Instrumentos financieros por categoria -

Los siguientes son los importes de los activos y pasivos financieros segun el estado de situacion financiera
clasificados por categorias:

2018 2017
$/000 S/000
Activos segun estado de situacion financiera:
Activos financieros al costo amortizado:
Efectivo y equivalente de efectivo 52,359 27,034
Fondo restringido 1,326 1,622
Cuentas por cobrar por derechos de ensefianza y servicios 28,187 21,938
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 16 71
Otras cuentas por cobrar (*) 891 983
82,779 51,528
Pasivos seglin estado de situacion financiera:
Pasivos financieros al costo amortizado:
Obligaciones financieras 85,490 53,276
Cuentas por pagar comerciales 5,351 6,170
Cuentas por pagar a partes relacionadas 409 80
Otras cuentas por pagar (™) 10,706 17,298
101,956 76,824

(*) No incluye anticipos otorgados.
(™) No incluye anticipos recibidos e impuestos por pagar.

5.2 Calidad crediticia de los activos financieros -
La calidad crediticia de los activos financieros que no estén vencidos ni deteriorados puede ser

evaluada con referencia a calificaciones de riesgo externa (si estan disponibles) o sobre la base de
informacion histérica sobre los indices de incumplimiento de sus contrapartes.
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La calidad crediticia de las contrapartes que custodian los depésitos bancarios de la Universidad,
puede ser evaluada con referencia a calificaciones de riesgo externas.

Efectivo y equivalentes de efectivo

2018 2017

$/000 S/000
Efectivo
Banco de Crédito del Per( (A+) 10,043 7,811
Banco Continental {A+) 2,425 2,208
Banco Scotiabank (A+) 1,410 1,350
Banco Interbank (A) 27,153 567
Banco Santander (A) 45 -
Banco de la Nacion (A) 476 151
Total (Nota 6) 41,552 12,087
Fondos destinados a proyectos de investigacion
Banco de Crédito del Perl (A+) 8,205 14,261
Banco Continental (A+) 865 222
Banco Scotiabank (A+) 204 247
Banco Interbank (A) 1,531 215
Total (Nota 8) 10,805 14,945
Fondos restringidos
Banco de Crédito del Perii (A+) 1,303 1,367
Banco Continental (A+) 5 37
Banco Scotiabank (A+) 5 66
Banco Interbank (A) 13 52
Total (Nota 8) 1,326 1,622

Las clasificaciones en el cuadro anterior representan calificaciones y se derivan de las agencias
calificadoras de riesgo autorizadas para la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Enel
caso de las entidades extranjeras, la calificacion crediticia se deriva de agencias calificadoras de
riesgo autorizadas en el pals de origen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, este rubro comprende;

2018 2017
S/000 $/000
Caja y fondos fijos 2 2
Cuentas corrientes bancarias (a) 52,357 27.032
52.359 27,034

{a) La Universidad mantiene sus cuentas corrientes en bancos locales y en el extranjero, las cuales
se encuentran denominadas en soles y dolares estadounidenses, son de libre disponibilidad, no
generan intereses y se encuentran libres de gravamenes. Cabe mencionar que al 31 de diciembre
de 2018 y de 2017 se incluyen fondos por utilizar destinados a proyectes de investigacion por
$/10,805,000 y 5/14,945,000, respectivamente (Nota 17).
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El saldo mostrado en &l rubro efectivo concilia con el importe mostrado en el estado de flujos de
afectivo, como sigue al 31 de diciembre:

2018 2017

S/000 S/000
Saldo de efectivo 52,389 27,034
Saldo de fondo restringido (Nota 7) 1,326 1,522
Saldo de estado de flujos de efectivo 53.685 28,556

FONDOS RESTRINGIDOS

El fondo restringido comprende principalmente el efective que posee la Universidad en un fideicomiso
en el Banco de Crédito de Perll. En este fondo de fideicomiso se retiene el efectivo de las cobranzas

por los servicios de ensefianza de pre-grado, el cual es utilizado para el cumplimiento de los pagos de
las obligaciones financieras con el Banco de Crédito del Peru (Nota 11) y el remanente se transfiere a
ofras cuentas bancarias de la Universidad como fondos de libre disposicion.

DERECHOS DE ENSENANZA POR COBRAR Y SERVICIOS

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2018 2017
$/000 /000
Cuenta por cobrar -
Derechos de ensefianza 25,720 21,496
Servicios 15,209 18,862
40,929 40,358
Deteriore de cuenta por cobrar -
Derechos de ensefianza ( 530) ¢ 11,034)
Servicios ( 12.212) | 7.386)
12,742 18.420
28,187 21.938

Las cuentas por cobrar por derechos de ensefianza correspenden principalmente a servicics
académicos prestados durante el dltimo semestre del afio.

Las cuentas por cobrar por servicios corresponden principalmente a servicios médicos prestados al
Hospital Nacional Cayetano Heredia, a programas del Ministerio de Salud, entre otros. Estas cuentas
por cobrar no cuentan con garantias especificas y no generan intereses.

El detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar por derecho de ensefianza y servicios es como
sigue:

2018 2017
Deteriorada  No deteriorada Deteriorada No deteriorada
$1000 S/000 5/000 S/000
Derechos de ensefianza
Vigentes - 25,180 - 10,462
Vencidos 530 - 11.034 -
530 25,190 11,034 10,482
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2018 2017
Deteriorada No deteriorada Deteriorada No deteriorada

S/000 S/000 S/000 S/000

Servicios
Vigentes 175 2,473 233 1,515
Vencidos:
Hasta 30 dias 77 215 94 267
De 31 a 60 dias 12 20 12 24
De 61 a 90 dias 20 31 56 81
De 91 a 180 dias 12 13 61 9,343
De 181 dias a mas 11.816 245 6,930 246

12,212 2,997 7,386 11,476

El movimiento de la provisién por deterioro durante los afios 2018 y 2017 ha sido como sigue:

2018 2017

S/000 $/000
Saldo inicial 18,420 16,131
Efecto por adopcién NIIF 9 (Nota 2.2.1) { 10,062) -
Adiciones {Nota 21) 5,075 3,194
Recuperos ( 891y ( 905)
Sado final 12,742 18,420

En opinion de la Administracién de la Universidad, la provision por deterioro de las cuentas por cobrar
por derechos de ensefianza y servicios registrado al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, cubre
adecuadamente el riesgo de crédito de este rubro a esas fechas.

INVERSION EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre, el saldo de esta cuenta comprende:

Participacion en capital Valor en libros

Compaiiia 2018 2017 2018 2017

% % S/000 S/000
Clinica Cayetano Heredia S.A. 60.67 60.67 31,101 31,183
Biocincuba S.A.C. 99.99 99.99 724 724
Agencia Operadora Cayetano S.A. 99.99 99.99 300 300
Total 32126 . 32207

La Clinica Médica Cayetano Heredia S.A. (en adelante la Clinica), inicid sus operaciones el 1 de abril
de 2007 y tiene como actividad principal la prestacion de servicios de salud integral y servicios
médicos aspecializados. Asimismo, promueve diferentes actividades relacionadas con la docencia y la
investigacion en temas de salud.

Segun acuerdo de accionistas suscrito el afio 2015 entre la Universidad y el interés minoritario de la
Clinica, Macrocapitales Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. {en adelante "el
Fondo"). Con base en dicho acuerdo y segln Junta General de Accionistas de la Clinica del 4 de julio
de 2017 se acordo un aporte de capital a la Clinica por parte del Fondo por 8/4,000,000, del cual fue
efectivamente aportado 5/1,641,092 a dicha fecha. Como resultado de este aporte se increments la
participacion del Fondo en la Clinica de 36.07% a 39.33% y disminuyd la participacion de la
Universidad de 63.93% a 60.67%. Esa fecha también se acordo gue la Universidad aporte a la Clinica
un terrenc de 1,701 m2 ubicado en Lima, y gue tenia registrado en la cuenta activo fijo por un valor en
libros de $/3,482,000, manteniéndose sin cambios su participacion controladora de 60.67%.
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Bioincuba S.A.C. inicid sus operaciones el 1 de abril de 2010 y tiene como actividad principal la
comercializacion de productos y subproductos que resulten de las investigaciones e innovaciones
desarrolladas por la Universidad.

Agencia Operadora Cayetano S.A. inicio sus operaciones el 24 de octubre de 2012 y tiene como
actividad principal promover, estructurar y evaluar proyectos financiados por entidades nacionales o
internacionales. Con fecha 26 de julio de 2018, la Junta General de Accionistas acordo la disolucion y

liquidacion de la Compafiia.

-32.



Iaﬁ”ﬂl

[N FAVTAL] FAT4 Z27-) 5T ZBOE (174 868°CC FE6 FOT Isrvee
[ZAgR (RSN TA 1879 780G G8E S EFle 74 iz TTF G Z5E ¢0e
{GZ0'B5 ) = - (011 ) EZ5°5T ) {00F9 ) (G861 ) (82 et ) @2rs ) -
TEV LT E - - = - - - v ic -
bl - - £5¢ A%:} a0z Lg z82 - -
{/e8'81 ) - - (020"t ) (ozL'L ) {eov ) {8 ) (B9ss } (oze'LL ) -
{588'6.L ] - - (¥B8°0L ) (s6L'GL } rLg } {ges'L ) (1¥6's2 ) (z9'el ) -
e } - - (Zg ) g Z - 43 ) (g ) -
L8’} - - 85¢ aBg 201 Ll 92¥ - -
[C]2:3:18 ) - - (680"t ) (g2l ) {egv ) fog ) (beg'z } (es'ol } -
(12z've ) - - (ze0'ol ) {19g'p) ) {si8's ) {29 ) (gs2'sz } (eso's } -
BEZ £28 Z0c 9 AT ToF 21 72602 e e 5997 CHANEE] 901 991 AT
rie ) M K B = - - (Fie } - -
0se'z - - - - - - - (sv0'0e } sob'ee
- (1+9'0e ) (s8%'sL ) oes ¥ee'e 59¢ - £85'et LLL'6T -
{cos’L ) - - (o2t ) (pog } {sez ) {82 ) (sse } - -
2e5'62 2P b £80's 0/€ Z00°) 690t gL gZY'0 - -
0P5'e6¥ 14862 282'9 1859l 555'91 182'8 184"} gg/'ot opo’ 201 2GL'T02
- GOrarat ) {oze ) ool (<34 £l - A4 z0Z'Lh -
(2g9's ) FEl ) - {sie ) (2. } (ggt } Ort ) (2ys ) - {car'e )
099'0% SPE'PT ora's 659 680°L 128 ort BYB'S - -
ZE5'85H go8'slL LLL ag1'gl or6'/1 £40'8 811" 956°0% 8E8'BYL reR's0e
000/S 000/S 000IS 000/$ oo0rs oo0rs 000/S Q00S 000/S 000/8
{e30 1 05Ing ua J1Q1091 Jod SOSIaAIp Qu:nEOu ap salasuUus m.tOn_mcm._u ap OLIQJRICQE] op S2UOINASUOD ELIEYEEYN
soleqes} SapepIuN sodinbg sodinb3z A sajganpy sapepiun sodinbg A sopup3

8LOZ 3p S1qWI0IP 3P LEIY
£10Z ap SIGWSIIP 3P LE 1Y
10jauU 01500

81OZ 8P SIGWIIDIP 3p | ¢ jE OPIES
SAUCIEN[BARY

s0INeY

SBUGIPY

Z10Z 3P 8JQUBI0Ip 3p |E [B ORES
SIU0IDEDHISERA) OfA salsnly
soJjon

SBUCISIPY

10T 9p 0Jaua ap | je sop[es
:epejnwinog ugoeioaidsq

210Z 8P 2JQWIBIIP 8P L€ |2 OPIES
SBUOPBIYISEIDS O/A S31SNly
SIUOIVEN|BASY

=B ETETER T

soljax

S3UIIPY

10 8p 8JqwiSI0Ip 3p L |2 OplES
S3UOLEN|BASY

sSEIOUBJeISURL |

SOMeY

S3UCIIDY

2102 9P 0F8UB 3P § [ Op|2S
10)500

sanbis |9 8o 210z 9p A

8107 9p 2JGqUIBIOIP SP |£ © SOopeuIwIs] Soye so| Jod epenuunde ugioealdap sjusipucdsaliod ns ap [@ A odinbs A oueljiqow ‘se|ganwuUl 0Ignl [8p CIUSILIAGW |J

0dIND3 A OIVITIGON ‘SITEINNNI

oL



l.a Universidad determina el valor razonable de terrenos y edificaciones en referencia a evidencias de
mercado. Las valorizaciones efectuadas en 2018 y en afios anteriores han sido realizadas por un
tasador independiente y se basan en bases de datos de precios de transacciones de inmuebles de
similar naturaleza, ubicacion y condicion. Las tasaciones de inmuebles se actualizan con una
periodicidad no mayor a 3 afios. Al 31 de diciembre de 2018, se revaluaron terrenos y edificaciones
por $/29,793,000,

Los inmuebles ubicados en Av. General Felipe Santiago Salaverry 2461-2463-2471-2475-2477 Urb.
Country Club - San Isidro, Lima y en Jr. José Antonio 338, Urb. Pargue Monterrico, La Molina, Lima,
estan hipotecados a favor del Banco de Crédito del Per(, como garantia de las obligaciones
financieras a largo plazo que mantiene la Universidad con esta institucién {Nota 11).

Al 31 de diciembre de 2018, ios trabajos en curso comprenden:

$/000

Proyecto de adecuacion campus Miraflores 2,264
Laboratorio Ruro 1,434
Infraestructura y equipamiento del centro de Investigacion en enfermedad 709
Adecuacion por |a obra de Ampliacién de CMCH 700
Hatchery Movil 302
Campus Santa Maria 262
Planta de Osmiosis/Lineas de Succion de agua de Mar 1 Y Linea de desc. 254
Centro de Simulacion 225
Desarrollo de Infraestructura CITE acuicola 28
Obra acondicionamiento Auditorio (SUM) Soétana Parque Central 25
6,202

Al 31 de diciembre de 2017, los trabajos en curso comprenden:

$/000

Clinica Renal Oncolégica (CREQ) 23,210
Infraestructura y equipamiento del centro de Investigacion en enfermedad 658
Laboratorio Nuro 554
Hatchery Movil 302
Campus Santa Maria 262
Planta de Osmiosis/Lineas de Succién de agua de Mar 1 Y Linea de desc. 254
Proyecto de adecuacion campus Miraflores 103
Desarrollo de Infraestructura CITE acuicola 28
25,371

En setiembre de 2018 se realizd la inauguracién de la Clinica Renal Oncologica (CREO), que brindara
atencidn integral y especializada a pacientes con patologla renal y oncoldgica.

La depreciacién det rubro de inmuebles, mobiliario y equipo durante los afios 2018 y 2017 ha sido
registrada en los siguientes rubros:

2018 2017
$/000 S/000
Costo de proyectos de investigacion (Nota 17) 2,232 1,968
Costos de servicios (Nota 21) 15,357 13,346
Gastos de administracion (Nota 22) 1,248 1,502
18,837 16,816
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Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Administracion ha evaluado el saldo de sus inmuebles,
mobiliario y equipo v, sobre la base de dicha evaluacién, considera que no hay situaciones que
indiguen que existen indicios de deterioro en el valor neto en libros de dichos activos a esas fechas.

Activos de los proyecios de investigacion -

El rubro de Inmuebles, mobiliario y equipo incluye los siguientes activos adguiridos con los fondos de
cada proyecto para ser usados en dichos proyectos, nefos de su depreciacion acumulada.

Equipos de laboratorio
Equipos de computo
Equipos diversos
Muebles y enseres
Vehiculos motorizados

Depreciacion acumulada
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2018 2017
S/000 S1000
22,938 19,120
4,678 4,262
3,108 3,131
1,328 1,268
444 444
32,496 28,225
( 20.330) { 18,298)
12,166 9,927
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Al 31 de diciembre el valor en libros y el valor razonable de [as obligaciones financieras no corrientes
se detallan como sigue:

Valor en libro de la

parte no corriente Valor razonable

2018 2017 2018 2017

S$/000 S/000 $/000 $/600
Préstamos bancarios 67,683 48,974 70,910 53,485

Los valores razonables de préstamos bancarios se basan en flujos de efectivo descontados usando la
tasa de endeudamiento de 7.22% en 2018 y 8.79% en 2017.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, este rubro comprende principalmente a facturas por liguidar a proveedores locales
y del exterior, asociados a servicios y a la adquisicién de suministros. La Universidad no ha otorgado
garantias por estas obligaciones.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, este rubre comprende:

2018 2017

S/000 S/000
Donaciones por consumir - 6,248
Remuneraciones y vacaciones 3,443 3,369
Provision por litigios (a) 1,417 1,923
Obligaciones pendientes de pago 2,132 1,858
Cuentas por pagar diversas 2,122 1,480
Compensacion por tiempo de servicios (CTS) 1,259 1,306
Aportes a Administradoras Privadas de Fondos
de Pensiones (AFP) y al Sistema Nacional de Pensiones {SNP) 1,091 1,232
Depositos en garantia 298 969
Contribucion al Seguro Social de Salud {EsSalud) 7 849
Impuesto a las ganancias retenido al personal 733 805
Impuesto general a las ventas - 277
Otros menores 53 145

13,339 20,461

Menos: Parte no corriente ( 2132) { 1,858)
Parte corriente 11,207 18,603

a} Al 31 de diciembre 2018 corresponden principalmente a las provisiones por demandas laborales
recibidas por aproximadamente por S/ 1,408,000 (S/1,914,000 al 31 de diciembre de 2017) y
demandas administrativas de INDECOP! al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 por $/9,000 {(Nota
26).
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PENSIONES POR ENSENANZA COBRADAS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2018 2017
S/000 $/000
Pensiones diferidas 4,387 2,978
Anticipo por matriculas 2435 1,688
6,822 4,666

Las pensiones diferidas corresponden principalmente a los fondos que recibe la Universidad por los
convenios que tiene con el Gobierno Central y por el “Programa Nacional de Becas y Crédito
Educativo - Beca 18” para financiar la carrera profesional de alumnos de escasos recursos
econémicos.

PLAN DE PENSIONES COMPLEMENTARIO

A partir de 2005, en aplicacién del articulo 214° del anterior Estatuto de la Universidad, se reconoce
un pasivo por el plan de pensiones complementario otorgado como beneficio a largo plazo a
determinados ex-funcionarios, quienes de acuerdo con su evaluacion de méritos, se hacian
acreedores a una remuneracion mensual vitalicia, que tiene las siguientes caracteristicas: i) se
otorgaba solo a aquellos funcionarios de la Universidad que hubieran cumplido 70 afios (fecha de
jubilacién), y i) que dicho beneficio haya sido aprohado por el Consejo Universitario en funcién de los
meéritos del funcionario.

La Universidad asume el 100% del costo del plan, sin constituir fondos. El costo anual es determinado
en base a calculos actuariales realizados por un experto independiente. Este pasivo es revisado cada
periodo y ajustado para reflejar el valor presente a la fecha del estado separado de situacion
financiera.

El movimiento de la provision para complemento de pensiones de jubilacién per el afo terminado el 31
de diciembre fue el siguiente:

2018 2017

S/00 S/000
Saldo inicial 2,172 2,804
Provision con cargo a otros resultados integrales 400 4086
Pago de beneficios ( 458) ( 1.038)
Saldo final 2,115 2,172
Parte corriente ( 451) | 449)
Parte no corriente 1.664 1,723
Los principales supuestos usados son:

2018 2017
Tasa de descuento efectiva 4% 4%
Numero de beneficiarios jubilados que gozan del
complemento de pensiones de jubilacion 7 7
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DONACIONES POR EJECUTAR

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:;

2018 2017
S/000 S/000
Fundacién Cobian 807 163
Unesco 294 294
Otras donaciones 816 135
1,917 592
Menos: Parte no corriente { 807) ( 163)
Parte corriente 1,110 429

Corresponden a los saldos por utilizar de las donaciones recibidas principalmente para mejoras en la
infraestructura y equipamiento de los laberatorios de la universidad, en el caso de la Fundacion
Cobian corresponde al saldo de la donacion para mejoras del laboratoric de investigacion y desarrollo
de la Universidad que promueve y/o facilita las actividades de investigacion de los docentes.

SUBVENCIONES PARA PROYECTOS DE INVESTIGACION PENDIENTES DE EJECUTAR

Al 31 de diciembre, este rubro comprende;

2018 2017
$/000 $/000

Proyectos de investigacion (a) 10,805 14,8945
Responsabilidad por bienes de proyectos de investigacion (b) 12,166 9,827

a)

22.971 24,872

Corresponden a los saldos por utilizar de los fondos recibideos para proyectos de investigacion de
diversas instituciones nacionales e internacionales. l.os fondos recibidos se destinan a financiar
estudios de investigacion diversos.

La responsabilidad y compromiso que asume la Universidad con relacion a estos proyectos, esta
referida al control de los bienes adquiridos para su ejecucion (Nota 10).

Al 31 de diciembre del 2018 se adquirio equipos de laboratorio Espectrofotémetro de masa y
Clitometro de flujo para fines de investigacion los cuales fueron financiados por Innovate. Al 31 de
diciembre del 2017 se adquirié equipos financiados por FONDECYT (termociclador, Liofilizador,
Camara de anaerobiosis); Instituto Tecnolégico de la Produccidn (Camioneta); University of
California San Diego (Centrifuga) y FIND (Ulra congeladora y centrifuga refrigerada).

Por la administracién de los proyectos, la Universidad recibe una retribucion (“overhead” de entre
5% y 10% del fondo administrado) con la finalidad de cubrir ciertos costos indirectos de
administracién. Asimismo, la Universidad esta en la obligacion de informar sobre el avance y uso
de los fondos a las respectivas instituciones (agentes cooperantes).

Al 31 de diciembre del 2018 el overhead ascendié a $/3,546,000 (5/2,623,000 al 31 de diciembre

de 2017). Dicho “overhead”, es registrado como ingreso en la cuenta “ingresos de proyectos de
investigacion® del estado separado de resultados integrales, cuando se presta el servicio.
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La composicion de los costos de los proyectos de investigacion es como sigue:

2018 2017

S$/000 $/000
Cargas de personal (Nofa 23) 27,801 27,200
Servicios especializados 10,183 9,334
Consumo de suminisfros 6,186 5,688
Honorarios profesionales 4,911 4,123
Movilidad 2,911 2,895
Activos fijos menores 4,690 2,880
Depreciacién (Nota 10) 2,232 1,968
Otros servicios de terceros 2,940 1,673
Oftros menores 6.648 6,086
68.512 51,847

PATRIMONIO INSTITUCIONAL
a) Fondo institucional -

Compuesto por las donaciones recibidas, principalmente de agentes cooperantes de los proyectos de
investigacion, asi como transferencias del superavit acumulado.

En el mes de junio de cada afic el Consejo Universitario aprueba la transferencia del superavit del afio
anterior al fondo institucional de la Universidad.

b} Excedente de revaluacion -

Corresponde al registro de la revaluacion de los terrenos, edificios e instalaciones realizada por la
Universidad, de acuerdo con tasaciones técnicas efectuadas por un perito independiente (Nota 10).
Dicho resultado podra ser fransferido a resuitados acumulados cuando se retiren o se vendan los
activos que le diercn origen o en la proporcion en que dicho excedente haya sido realizado a traves de
su depreciacion.

Dicho excedente no puede capitalizarse ni ser distribuido como dividendos excepto cuando se haya
realizado (por venta o depreciacion anual del activo fijo que lo generd siempre que exista utilidad
neta).

¢) Superavit acumulado -

Corresponde al monto acumulado del superavit o déficit de cada arfio. De acuerdo al articulo 20 de la
Ley No.30220 “Ley Universitaria” dicho superavit debe invertirse a favor de la Universidad y en becas
de estudio, y no podra ser distribuide entre sus miembros ni utilizado por ellos de manera directa o
indirecta.

En caso de liguidacién, el patrimonio de la Universidad, después de cancelarse la totalidad de las

obligaciones reconocidas a terceros, se adjudicara a otra entidad no iucrativa y con fines anélogos
que designe la Asamblea Universitaria.
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SITUACION TRIBUTARIA

a)

b)

c)

De acuerdo a lo establecido en el articulo 19 de la Constitucion Politica del Perd, las
Universidades gozan de la inafectacion de todo impuesto directo o indirecto, que afecte los
bienes, actividades y servicios propios de su finalidad educativa y cultural. En materia de
aranceles de importacion, puede establecerse un régimen especial de afectacion para
determinados bienes. Asimismo, dicha norma legal precisa que para las instituciones educativas
privadas que generen ingresos que por ley sean calificados como utilidades, puede establecerse
la aplicacion del Impuesto a la Renta.

El articulo 17 de la Ley de Tributacion Municipal, Decreto Legislativo No.776, modificada por la
Ley No.27616, establece que estan inafectos al pago del impuesto predial, los predios de
propiedad de las Universidades, debidamente reconocidas, respecto de sus predios destinados a
sus finalidades educativas y culturales, conforme lo sefiala la Constitucién Politica del Peru.

El Decreto Supremo No.055-99-EF, afiade en su articulo 2 que no se encuentran gravados con el
Impuesto General a las Ventas la transferencia o importacién de bienes y la prestacion de
servicios que efectGen las Instituciones Educativas Plblicas o Particulares exclusivamente para
sus fines propios.

Las instituciones educativas particulares o publicas estan inafectas al pago de los derechos
arancelarios correspondientes a la importacion de bienes que efectlien exclusivamente para sus
fines propios.

INGRESOS POR DERECHOS DE ENSENANZA, SERVICIOS MEDICOS, ODONTOLOGICOS Y DE
LABORATORIO Y DONACIONES

A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

2018 2017
S/000 $/000
Derechos de ensefianza -
Pensiones de ensefianza 132,323 135,344
Otros derechos (a) 16,238 21,600
Matriculas 9,493 9,120
Cursos 18,706 7 686
168,760 173,760
Servicios -
Servicios médicos 6,316 9,579
Servicios odontoldgicos 7,236 7,548
Consultorfas y otros 3,660 1,359
Servicios de laboratorio 1,137 3.410
18,349 21,898
Donaciones 8,312 1,275
a) Los otros derechos de ensefianza corresponden principalmente a ingresos por servicios de

titulacidn en las Facultades de Medicina, Odontologia, Psicologia y Enfermeria, por proceso de
admision e inscripcion, por derecho de examenes, por certificados de estudios, por grados de
bachilleres, por convalidaciones de cursos y por traslados.
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COSTO DE SERVICIOS

A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

Cargas de personal {Nota 23)

Depreciacién (Nota 10)
Consumo de suministros
Servicios especializados
Honorarios profesionales
I3V no recuperable
Movilidad

Otros gastos de personal
Total

Bervicios médicos,

GASTOS DE ADMINISTRACION

A continuacion, se presenta la compaosicion del rubro:

Cargas de personal (Nota 23)
Servicios especializados

Provision para deterioro de cuentas por cobrar (Nota 8)

Tributos

Depreciacion {Nota 10)

Suministros
Publicidad

Provision para €l plan de pensiones,
Provisiones por litigios

Oftros servicios

GASTOS DE PERSONAL

A continuacion, se presenta la composicidn del rubro:

Sueldos y salarios
Gratificaciones
Vacaciones

Bonifigacién al personal
Beneficios sociales
Compensacién por
tiempo de servicio
Gastos por capatitaciones
Indemnizaciones

Otros gastos de perscnal
Total

Berecho de ensefianza odontoldgicos ¥ de [aboratorio  Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
S/000 S/000 $/000 S$/000 S/000 S/000
76,549 81,751 15,604 12,936 92,553 94,687
13,433 12,358 1,824 987 15,357 13,346
4,726 2,230 5,108 8,809 9,834 9,039
10,443 7.891 1,786 437 12,229 8,328
3,137 1,904 829 589 3,966 2,593
2,785 2,084 1,263 125 4,048 2,209
2,263 1,801 211 202 2,474 2,003
3,375 2,335 950 748 4,325 3,083
117,111 112,355 27675 22,933 144,788 135,288
2018 2017
SH00 $/000
20,432 16,639
8,937 14,364
5,075 3,184
2,628 2,743
1,248 1,602
2,205 1,127
1,485 633
404 406
- 83
1.305 1.557
43719 42,248
Costos de proyectos
Costo de servicios Gastos de administracién de investigacién
Nota 21 Nota 22 Nota 17
2018 2017 2018 2017 2018 2017
S/000 S/000 51000 S/000 §/000 S/000
57,004 58,747 12,322 9,370 13,840 14,602
11,753 11,528 2,463 1,820 2,885 2,770
3,044 3,318 741 1,534 626 652
4,036 5,087 684 521 4,800 3,705
6,477 6,661 1,285 982 1,621 1.515
4,401 4,580 1,244 989 1,237 1,289
431 214 138 85 2,258 2,197
67 47 107 176 - 3
5,340 3,507 1.450 1,142 534 460
92 653 94,687 20,432 16,639 27,801 27,200
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OTROS INGRESOS

A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

2018 2017

S/000 s/000
Ingresos:
Venta de materiales y servicios a proyectos 2,332 2,843
Dividendos percibidos 1,001 -
Donaciones 130 276
Recuperos (Nota 8) 691 905
Ofros ingresos 197 312

4,351 4,136

GASTOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 y de 2017 las obligaciones financieras han devengado
intereses por 5/3,979,000 y 5/4,176,000, respectivamente.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Universidad, mantiene diversos procesos judiciales de materia
laboral, civil, constitucional, penal y administrativos con INDECOPI, los cuales en opinidn de la
Administracion y de sus asescres legales han sido calificadas como probables, por o cual la
Administracion reconocié una provisién ascendente a $/1,417,000 y $/1,923,000 respectivamente
{Nota 13).

Adicionalmente, la Administracion y sus asesores legales han calificado algunas contingencias legales
como posibles por 5/3,374,000 al 31 de diciembre de 2018 (S/150,000 al 31 de diciembre de 2017).
En opinion de la Administracion y sus asesores legales se estima que el resultado de dichos procesos
no deberia generar obligaciones adicionales, per lo tanto, la Administracion no ha considerado
necesaria una provision mayor que la registrada para estas contingencias y que se presenta en el
rubro de otras cuentas por pagar del estado separado de situacion financiera (Nota 13).

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de aprobacidn de los estados financieros separados, no
han ocurrido eventos posteriores significativos que en opinidn de la Administracion de la Universidad

reguieran alguna divulgacion adicional o algan ajuste a los saldos presentados en los estados
financieros separados.
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